AG

AG Famuly Office, prestando asesoramiento financiero independiente y gestion patrimonial desde el afio 2012.

Un componente Flexible

Marzo

AG Seleccidon sube un 1,02% en el mes de marzo yun 7,18%
en el afio.

El primer trimestre acab6 con un paso firme, con los activos
de riesgo (acciones) y de renta fija (bonos) marcando nuevas
cotas anuales, en base a unos solidos datos econdémicosy un
mayor optimismo sobre un acuerdo comercial entre EE. UU y
China. Lo cual, indirectamente ayud6 a aliviar las persistentes
preocupaciones sobre el crecimiento mundial.

Sibien se necesitaran més datos para confirmar que no
estamos tropezando sobre un profundo “foso negro”, tal como
predicen muchos agoreros, este comienzo de afio ha
demostrado una vez mas, que tras fuertes caidas suelen venir
fuertes rebotes.

Por otro lado, labolsa europea ofrece el mayor diferencial
entre dividendos y la rentabilidad de bonos del gobierno de la
historia. No digo que debamos entrar en tropel a comprar
acciones, pero es un dato para tener en cuenta en estrategias
de generacién de rentas.

Estos dltimos meses, el fondo ha ido reestructurandose hacia
un sélido posicionamiento en acciones (60%). A pesar de la
volatilidad que puede vivirse en sus precios, es el activo mas
atil para incrementar en el largo plazo el patrimonio neto, o
hacer que el milagro delinterés compuesto trabaje a nuestro
favor.

La distribucién de activos del fondo durante el mes de marzo
no ha estado sujeta a cambios importantes, se han
aprovechado los buenos precios en renta fija para deshacer
algunas posiciones en bonos al otro lado del atlantico y
asignado capital a una interesante tesis de inversion en
mercados emergentes.

Hemos acumulado una importante posiciéon en inversiones
ultraconservadoras (30%) que iran deshaciéndose a medida
que el mercado nos ofrezca nuevos precios.

Como pensamos

En AG creemos firmemente que es imposible poseer la
capacidad de anticiparse a los movimientos del mercado en el
corto plazo, por lo que nos centramos en determinar qué activos
se encuentran infravalorados y pueden ofrecer atractivas
rentabilidades a largo plazo. Esta visién de largo plazo facilita un
desapego emocional y crea el espacio intelectual necesario para
tomar mejores decisiones.

Objetivo de Inversion
Revalorizaciéon del capital en términos reales a largo plazo.

Intentar superar la rdacién rentabilidad/riesgo del indice de
referencia.

Ret Abs Multiestrategia Cobertura Real Fondos Liquidez
9% 29% 27%

Ret Abs Renta Variable
29

Fondos de Renta
Variable
57%

Fondos Gestiéon Flexible
7%
Fondos Renta Fija
3%

31 marzo 2019

Fondo de Fondos

- Fondo de fondos induido en la categoria de renta variable
Mixta Internacional, no invertimos en activos directamente,
sino que adquirimos particdpadones de otros fondos de
inversion.

- Mediante el fondo de inversion AG Seleccién, pretendemos
dar acceso a cualquier inversor al modelo de
asesoramiento aplicado en nuestro Family Office a través
de un solo vehiculo.

- Escogemos los mejores gestores, con una filosofia y unas
politicas de inversion alineadas con las nuestras.
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Rentabilidad en 2019
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Indice de referencia:
LCI MSCI Europe NR/Bloomberg BC Euro Aggregate (50:50)

*Toda referencia a rentabilidades pasadas,, son generadas mediante una modelizacién de cartera sobre series historicas de datos a través de Reuters Eikon. El Fondo AG

Seleccion Internacional, fue creado en julio 2017 y su track record empieza en esa fecha.




AG Seleccion Internacional, FI

SN Fund Name Uobeso  CCOTEPNC  pugqy,  Memingsr e DISTRIBUCION DE ACTIVOS
= Rating SUBYACENTES

1 DE0002635307  iShares STOXX Europe 600 (DE) 7,0% Europe Equity ok ko Gold

2 US0846707026  Berks hire Hathaway Inc 6,4% EEUU Equity - -

3 LUI330191385  Magallanes Value Investors European Equity I EUR C 5,5% Europe Equity - - Acciones _

4 LU1333146287  Mimosa Capital SICAV Azvalor International I 4,8% Global Equity - - i

5 LU0254839870  Robeco Emerging Stars Equities I EUR 4,6% GIlbl Emerging Equity % ko k ok Silver

6 LU0675296932 G FUND - Avenir Europe IC 4,5%  Europe Equity ek ek ke - Bonos |

7 IE00B469F816 ~ SPDR MSCI Emerging Markets UCITS ETF 4,3% Glbl Emerging Equity * %k %k - .

8 IEO0OBYTH6121  First Trust Global Equity Income UCITS ETF A USD 4,0% Global Equity * k& k - Liquidez -

9 LU0581203592  Pareturn Cartesio Income B EUR I Cap 3,9% Global Mixed Assets * %k %k Gold
10 IEO0B4M6YD48  Artisan Global Value I EUR Acc 3,6% Global Equity % % %k k Gold i
11 ES0180792006  True Value, FI 3,6%  Global Equity 128881 - Estr. Alternativas F
12 IE00B80G9288  PIMCO GIS Income Inst EUR Hgd Acc 3,3% Global Bond 28 8. 8.8 ¢ Silver I —
13 LU0248183658  Schroder ISF Asian Opportunities EUR C Acc 3,1% Asian Equity 1 2.8.8 8 ¢ Silver B% SN e oD
14 DEOO0AIC5D13 ACATIS GANE VALUE EVENT FONDS B 2,9% Global Mixed Assets ok kkk - RARARAR
15 LU1626216888  Vontobel Fund mtx Sust Emerging Mkts Leaders I EUR 2,6% Glbl Emerging Equity R 8. 8.8.8 ¢

Nombre: G.B.II1, AG Seleccion Internacional
ISIN: ES0168798058

Cuadro de Rentabilidades (la rentabilidad de AG Seleccisn hternacionalcomienza en Agosto de 2017)

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre Afo
Fecha Lanzami 121 Juli 1
. . 0,9% 0,7% 0,2%  1,9%  14%  -0,4%  1,2% 1,7% 0,3% 0,0% 4,1% ccha Lanzamiento: 21 Julio 2017
CNMYV N’ Registro oficial: 5186
0,5% 1,4% 0,4% 0,4% 1,5% 0,3% 0,1% 1,1% 0,4% 0,3% 1,2% 0,2% 6,0% Divisa: EUR
3,0% 1,4% 0,5% 0,2% 0,5% -1,7% 0,7% -2,5% -1,0% 2,4% 0,8% -1,3% 3,0% Aplicacion de Resultados: Acumulacion
1,9%  -0,1% 1,4% 0,4% 0,5% 0,3% 1,7% 0,2% 0,0% 0,1% -0,4% 1,1% 2,6% Cotizacién: Diaria
Categoria: EUR Flexible Allocation Global
0,4% 1,5% 0,7% 0,5% 0,5% -0,4% 0,3% -0,4% 0,2% 0,2% -0,5% 0,0% 3,0% .
’ i Escala de Riesgo: 5/7
0,2% -1,2% -1,6% 0,7% 1,2% -1,2% 1,1% -0,8% -0,2% -3,6% -0,3% -3,7% -9,3% Horizonte Temporal: 5 anos
4,8% 1,3% 1,0% " 7,2% Gestora: Andbank Wealth Manag. SGIIC

Depositaria: Banco Inversis (Banca March)
Comisién de Gestion: 1,15%

PERFIL DE RIESGO Y RENTABILIDAD DEL FONDO Comision depositaria: 0,08%

Comisiéon por resultados: NO

Riesgo bajo

Riesgo alto . o
w0 o Comisién de suscripeion: 0 €

Bajo potencial de rentabilidad Comisién de reembolso: 0 €

1 2 3

Alto potencial de rentabilidad

Inversiéon minima: 10 €
4 5 6 7

Pais disponible para la venta: ESP




